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Entorno de Petréleo y Gas - Agosto 2022

El precio del crudo reflejé un cambio en Agosto en relacién al mes anterior de -8% y -7% para el precio de referencia OPEP y WTI, respectivamente. Se espera una
disminucidn en la actividad econdmica mundial y afecte la demanda negativamente. Los precios actuales contintdan en niveles superiores a los de 2020 y 2021. El precio

del gas natural observé un incremento de +10% vs. el mes anterior, marcando récords histdricos. Los inventarios se encuentran en niveles 3% por debajo del afio anterior,

incluyendo recientes descensos en reservas estratégicas. El USD sigue cobrando terreno frente a las monedas que observamos.

| Precios Spot [USD]

Balance de Mercado

2021 vs. 2022 vs.
Aug-20 Aug-21 Aug-22 2020 2021 Oferta Demanda
ORB (OPEP) $45.19 $73.53  $108.55 |4 63% 48% A4 =
WTI $42.61 $68.50 $91.64 | 61% 4 34% Conflictos geopoliticos restringen  Inventarios retornando a niveles de
Gas Natural $2.63 $4.38 $9.04 |&  66% & 107% acceso a mercados 2021 para Q3 2022
Jun-22 Jul-22 Aug-22 [M-1vs.M-2 M vs. M-1
ORB (OPEP) $113.87 $117.72 $108.55 [== 3% ¥  (8%) a v
WTI $111.76 $98.62 $91.64 [  (12%) ¥ (7%) La oferta anual esta creciendo 4.6%, No se espera crecimiento para Q4
Gas Natural $6.55 $8.23 $9.04 |A&  26% A& 10% el doble de la demanda 2022
[ Precios Histéricos del WTI
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| Inventarios Histéricos OECD (Total) Inventarios OECD [Kb]
7,000
6,000 2021vs. 2022 vs.
5,000 Q220 Q221 Q222 | 2020 2021
4,000 2020 América 1,713 1,543 1,460 [W (10%) ¥  (5%)
3000 2021 Otros 1,498 1,331 1,252 [W (11%) ¥ (6%)
000 2022 Total Comercial 3,212 2,875 2,712 |[W  (10%) ¥ (6%)
1000 SPR 1,561 1,524 1,348 |==  (2%) ¥ (12%)
’ En el agua 1,329 1,131 1,292 |'¥  (15%) & 14%
0 al Q@ Q3 o4 Total Inventarios 6,103 5,529 5352 (W (9%) = (3%)
Balance de Oferta y Demanda de Petréleo [Mb/d]
2020 Q121 Q221 Q321 Q421 2021 Q122 Q222 Q322 Q422 2022
Demanda OECD 42.1 42.5 44.1 45.8 46.8 44.8 45.9 45.1 45.8 46.6 45.8
Demanda No-OECD 48.4 51.8 52.2 52.5 53.6 52.5 53.1 53.3 53.8 54.2 53.6
Total Demanda Mundial 90.5 94.2 96.3 98.4 100.4 97.4 99.0 98.4 99.6 100.8 99.4
Produccion No-OPEP 68.0 62.4 63.9 64.4 65.2 64.0 65.1 65.3 67.1 67.0 66.2
Produccion OPEP 25.6 30.3 30.9 323 331 31.7 33.7 33.8 34.1 34.2 34.0
Total Produccién Mundial 93.7 92.8 94.8 96.7 98.3 95.7 98.9 99.1 101.2 101.2 100.1
Balance, cambios de inventario 3.2 (1.4) (1.5) (1.6) (2.1) (1.7) (0.1) 0.7 1.7 0.5 0.7
Producto Interno Bruto Numero de Plataformas Tasas de Cambio
2020 2021 2022
Norte América (3.5%) 5.7% 1.8% Jun-22 Jul-22 Var 2021vs. 2022 vs.
Europa (6.8%) 5.4% 3.2% EEUU 740 758 18 Aug-20 Aug-21 Aug-22 2020 2021
Asia (4.9%) 1.7% 1.4% Canada 147 191 44 MXN/USD 21.75 20.06 20.13 |& 8% = (0%)
Total OECD (4.8%) 5.4% 2.5%| México 46 45 (1)  |cop/usD 3,744 3,767 4,412 [= (1%) W (15%)
Africa (3.1%) 4.7% 2.7% OPEP 368 376 8 USD/EUR 1.19 1.18 1.00 [= (1%) W (15%)
Latinoamérica (4.1%) 4.6% 1.2% Otros 521 522 1 USD/GBP 1.34 1.38 1.17 |== 3% W (15%)
Asia 2.3% 8.1% 4.5% Total 1,822 1,893 71
Total Emergentes (1.6%) 5.8% 2.8%
Total Mundo (3.5%) 5.8% 3.1%
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